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O Comit¢ de Politica Monetéria (Copom) do Banco
Central (BC) pode intensificar o ritmo de cortes na
taxa basica de juros. A indicagdo dessa nova estratégia
consta da ata da tltima reuniio do comité, divulgada
hoje (2).

No tltimo dia 22, o Copom anunciou o quarto corte
|\ seguido na taxa. Por unanimidade, o comité reduziu a
| Selic em 0,75 ponto percentual, de 13% ao ano para
12,25% ao ano.

p  Com a recessdo econdmica € as expectativas de
| inflagio em queda, o comité indica que os proximos
cortes podem ser maiores do que o da reunido passada
ol 3 de 0,75 ponto percentual. “Com expectativas de

™ inflaciio ancoradas, projecdes de inflagio na meta para
2018 e marginalmente abaixo da meta para 2017, e elevado grau de ociosidade na economia, o cenario basico do Copom prescreve
antecipaco do ciclo de distensdo da politica monetaria [redugdo da Selic]”, diz a ata.

A projecdo de inflagdo do Copom para 2017 cai em relagdo a estimativa prevista em janeiro e ficou em torno de 4,2%, abaixo do
centro da meta de 4,5%. Para o proximo ano est ao redor de 4,5%. Para instituicdes financeiras consultadas pelo BC, a inflagdo ficara
em4,36%, em2017 e em4,5% em2018.

Na ata, o Copom diz também que se os cortes forem maiores, o ciclo de redugdo da Selic (periodo de cortes) pode ser menor. Ou seja,
em vez de i cortando a Selic aos poucos a cada reuniio, o Copom pode fazer redugdes maiores na taxa em um periodo menor de
tempo. As reunides do Copom ocorrem aproximadamente a cada 45 dias. A proxima reunido esta marcada para os dias 11 e 12 de abril

O Copompressalta que a aprovacao e implementagdo de reformas fiscais sdo fundamentais para a sustentabilidade da desinflagdo e para a
reducdo da taxa de juros ao longo do tempo. “Por fim, os membros do Copom destacaram a importincia de outras reformas e
mvestimentos em infraestrutura que visam aumento de produtividade, ganhos de eficiéncia, maior flexibilidade da economia e melhoria do
ambiente de negdcios. Estes esforcos sdo findamentais para a estabilizagdo e a retomada da atividade econdmica e da trajetoria de
desenvolvimento da economia brasileira”, diz a ata.

A redugdo da taxa Selic estimula a economia porque juros menores impulsionam a produg@o e o consumo num cenario de baixa atividade

econdmica. Segundo o boletim Focus, os analistas econdmicos projetam crescimento de apenas 0,48% do Produto Interno Bruto (PIB,
soma dos bens e servigos produzidos pelo pais) em 2017. No ano passado, a economia registrou retraco. De acordo com o indice de

Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), a queda ficou em 4,34%. O Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica (IBGE) v.
divulgar o PIB de 2016 no préximo dia 7.

A taxa basica é usada nas negociacdes de titulos publicos no Sisterma Especial de Liquidagdo e Custddia (Selic) e serve de referéncia para
as demais taxas de juros da economia. Ao reajusta-la para cima, o Banco Central segura o excesso de demanda que pressiona os precos,

porque juros mais altos encarecem o crédito e estimulam a poupanga. Quando reduz os juros basicos, 0 Copom barateia o crédito e
incentiva a produco e o consumo, mas enfraquece o controle da inflagdo.
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